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Comentarios generales a proyecciones de crecimiento
economico para el 2010

El comportamientale la actividadeconomicgarael ano2010comoen afios
anterioresestarafuertementerelacionadaon el gradode recuperaciomue
tengala economiale los EstadodJnidos Hay unaestrechainculaciorcon la
economiale USA en dosfuentesprincipalesla primeraa travésdel comercio
yaqueesnuestroprincipalmercadgaralasexportacioneguescercadel 5G%
estandestinados estepais,y la segundaor el monto de enviode remesas
familiaregquetieneun fuerteimpactosobreel consumagprivadointerno,y el
cualvaavariardependiendde la tasade crecimientale USAy dela caidaen
tasadedesempledelsectorispano

En estemomento,las proyeccionesle la mayoriade analistagie diferentes
centrosde pensamienty de estudio®n estepaisdelnorte,coinciderenquela

recuperaciode USA sedarade unamanerggradual lentay quepor endela

caideenlatasade desemplegueen estemomentogondael 1% pudieracaer
aunatasadel8% en2010
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Comentarios generales a proyecciones de crecimiento

economico para el 2010
Acordecon lo anteriory tomandocomo fuentelas proyeccionesnasrecienteslel
FondoMonetariolnternacionalsehaproyectadain crecimientalel PIB de USA del
1.5% con una inflacion tambiéndel 1.5%. Otro supuestamportanteque pudiera
incidirenlarecuperaciorconomicaelos paisesgsel comportamientgueseregistre
en el preciopromediodel barril de petréleo,el cualla mayoriade analistaso ubica
cercan@los USE80 por barril

Para la economia nacional, estos datos del comportamiento externo tendran |
incidencia importante en el crecimiento de la economia, pero igual de importa
otros elementos internos como son, la confianza que se genere para los invel
privados y en este sentido, la reforma fiscal que esta por discutirse en la Asar
Legislativa, tendra un efecto significativo en el animo de los inversionistas, tar
nacionales como extranjeros; y el otro factor clave para la recuperacion de los
de inversion tendra que ver con el éxito que se logre de ir reduciendo los altis
niveles de inseguridad y delincuencia que en este momento estan afectando
transversal a todos los sectores de la economia.

Con respecto a las proyecciones puntuales para la economia en el 2010, este
haciendo proyecciones conservadoras en la recuperacion, a una tasa que pu
entre el 0.5% y el 1.0%, esto tomando en consideracion la modesta recuperas
tendra la economia de USA ya mencionada y por el comportamiento ¢
algunos de los principales sectores econdémicos.




Comentarios generales a proyecciones de crecimiento
economico para el 2010

Al realizar una evaluacion de los principales sectores de la economia en base
mas reciente al mes de septiembre 2009, observamos que se mantiene la ter
negativa en la contraccion econoémica, y en la que todos los sectores a excep
agricultura presentan las tasas negativas siguientes: industria man@facturera
construccione%, transporteB% y comercie21%. Con estos datos efectivos,
podemos estimar para el afio 2009 una caida del PIB real del sector indR$fia
y del sector comercio un desplome historich#elvale la pena destacar que de
acuerdo con encuestas internas realizadas, los empresarios de los sectores ¢
industria y servicios han manifestado que en este afio han sufrido caidas prot
sus ventas de entre el 25% y el 30% anual.

Con la informacion anterior como base estamos proyectando para el 2010 un
crecimiento del 1% tanto para la industria manufacturera como para el sector
En el caso de la industria, tendra un impacto positivo la recuperacion que se ¢
las exportaciones de bienes del 3%, luego de una caida del 17% en el 2009,
explica fundamentalmente por la recuperacion del mercado de USA y de las
expectativas positivas esperadas en la industria de maquila.




Comentarios generales a proyecciones de crecimiento
economico para el 2010

En cuanto al sector comercio,restaurantey hotelestambiénse preve una leve
recuperaciororiginadapor una gradualreactivaciondel consumo privado como
consecuencfandamentalmenteunaligeraalzaenlarecepciorderemesatamiliares
con un crecimientodel 1%, luegode un desplomedel 11% en el 2009 y por la
expectativde quelatasade desempleselogréestabilizaen esteaino,luegode queen
el 2009segurtifrasdecotizanteslel ISSSehabramperdidocercade 50000puestosie
trabajo

El sectorde la industriatambiénse verafavorecidoel proximo afio por un nivel de
inversion publica mayor equivalenteal 3.1% del PIB (2.6%/ 09, esto como
consecuencide nuevagnversiones realizamor la reconstrucciomle infraestructur:
fisicadanadaomoconsecuencidel Huracanda. En cuantoa losingresodributarios,
estimamogarael 2010unarecuperaciomue se explicaprincipalmentgor la muy
probableaprobacionlela ReformaFiscalpresentadasicomopor laleverecuperaciol
delaeconomia

Por elladodelasimportacioneseprevéetambierunaligerarecuperacioaunatasadel
8% luegodel fuerte desplomedel 2% sufrido en 2009 Estaexpansiorva a ocurrir
como consecuencidel alzaesperadan el preciopromediodel petréleo,asicomode
mayoresmportacionesle bienesntermediogor la recupera(:lodelsectonndustrlay
de bienesde capitalpor la reconstrucciomle infraestructurdisicade puentg
arteriaprincipaleslecomunicacion
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Crecimiento econémico mundial

20082010
Pais/Region 2008 2009’ 20160
Mundial 3.0 -1.1 3.1
U.S.A 0.4 -2.7 1.5
Euro 0.7 -4.2 0.3
Japon -0.7 -5.4 1.7
India 7.3 5.4 6.4
China 9.0 8.5 9.0
America Latina 4.2 -2.5 2.9

Fuente: World Economic Outlook (WEO), FMI. Octubre 2({Z&):
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FuenteWorld EconomicOutlook (WEQO), FMI. Octubre 20009. 'V




USA, Indice Mensual de Confianza del
Consumidor
(Noviembre 2008 noviembre 2009)

49.5
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Fuente: The ConferenBeard




Porcentaje

PIB USA
Variacion % Trimestral ( 11l 08 o 11l 09)

Respecto al trimestre anterior
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Fuente: U.S. Bureau of economic analysis (BEA).




45 ' USA, Tasa de desempleo total e hispano
o Enero- noviembre 2009
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Fuente: The Conference Board
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Factura Petrolera
Millones de US$, EnereDiciembre 20082009

o VAR
2008 629.3 170.9 37%
2009 342.3 -287.0 -45%
2010 ¥ 480.0 138.7 40.2%

p/ Datos proyectados con precio promedio por barril de
petroleo de US$80

Fuente: Informe de Comercio Exterior, BCR.




USA, Inflacion Anual
Enero d octubre 2009
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USA, Tasa de Interés FED Fed Fund Rate)
Enero 2009 diciembre 2009
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0.12

E.00 F M A M J J A S O N

* USA Tasa PRIME, diciembre/09: 3.25%

Fuente: The Federal Reserve
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El Salvador, PIB Trimestral
Variacion Trimestral (1 080 IV 09)
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> . Indice de Volumen de la Actividad
il Economica (IVAE)

j‘éﬁﬂ Variacion % anual, sept. 08sept. 09
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Fuente: BCR




IVAE por Sectores
Variacion % Anual, Septiembre 2063009

2008 2009

IVAE GLOBAL -1.3 J -8.2
Agropecuario 2.9 2.9
Industria 02 | -58
Comercio, Rest. y Hoteles -4.7 ], -21.0
Construccion -8.0 J -5.6
Servicios Prestados a

Empresas
Transporte, almacenajey
comunicaciones

Bancos, Seguros y otras
Instituciones financieras




Trabajadores Cotizantes al ISSS por

actividad economica
Miles de personas a Agosto 2009

Sept. Agosto Var.

= N° COTIZANTES

. 2008 2009 Abs.
P - = ]
.~ | Sector privado total 582.4 543.4 -39,000
Comercio,
restaurantes y 142.0 134.5 -7,000
hoteles
Industria 166.0 148.6 -17,400
Servicios 119.7 1132  -7,000
financieros
Construccidn 32.0 22.4 -9,600

u U Variacién absoluta -;’&‘:i



_ Tasa de Inflacion
~ ¢ Variacion %mensualdel IPC, En. 09nov.09

0.8




Tasa de Inflacion
Variacion %anual, Sept. 08Nov. 09

18.7

S.08 N E.09 M M J S N

’ Fuente: BCR
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Inflacion por divisiones
Variacion % anual (noviembre 2009)

Division Anual

1. Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas -7.8
2. Bebidas Alcoholicas, Tabaco y

: 4.6
Estupefacientes
3. Prendas de Vestir y Calzado 1.0
4. Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros

: 6.9

Combustibles
5. Muebles, Articulos para el Hogar y para la

/, o n -0.2
Conservacion Ordinaria del Hogar
6. Salud 2.9
7. Transporte 2.7
8. Comunicaciones 0.0
9. Recreacion y Cultura 1.2
10. Educacion 2.9
11. Restaurantes y Hoteles -0.7
12. Bienes y Servicios Diversos -1.1
indice General -1.4




Balanza Comercial
s T Millones de US$, enerepctubre 2008/2009

.‘__':&g--- ! | H EXPORTACION EHIMPORTACION EDEFICIT

B 10.000 - 16.6%
_ 8,389 -28.3%

6,018

-2,799
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: % Exportaciones e importaciones

e Variacion % anual, enero 2008ctubre 2009
i L
T oo
G0 - <®-Exportaciones 4@ Importaciones
40

30
~ 1 20
T 10
0
-10
-20
-30
-40
-50




e 4%

illones de US$
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EXxportaciones por grupos

Millones de US$, eneraoctubre 08/09

-15%

No Trad.

B2008 E2009

No Trad.

Trad. No Trad. CA RM Maquila
M2008 310 1,940 1,223 717 1,657
303 1,655 1,054 601 1,260
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Importaciones por grupos (Millones US$)
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Variacion %, enereoctubre 08/09

i

Total

Consumo

Intermedio

Capital

2008

16.6

9.9

31.9

1.7

2009

-28.3

-15.7

-36.5

-25.7




rQ« Volumen de Importaciones Kqgr.)
Var. % del periodo enerapctubre 08/09

02008 = 2009

-24.3

Total Consumo Intermedios Capital




