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El comportamientode la actividadeconómicaparael año2010comoen años

anterioresestaráfuertementerelacionadacon el gradode recuperaciónque

tengala economíade los EstadosUnidos. Hayunaestrechavinculacióncon la

economíadeUSA en dosfuentesprincipales,la primeraa travésdel comercio

yaqueesnuestroprincipalmercadoparalasexportaciones,puescercadel50%

estándestinadosa estepaís,y la segundapor el monto de envíode remesas

familiaresquetieneun fuerteimpactosobreel consumoprivadointerno,y el

cuálvaa variardependiendodela tasadecrecimientodeUSAy dela caídaen

tasadedesempleodelsectorhispano.

En estemomento,las proyeccionesde la mayoríade analistasde diferentes

centrosdepensamientoy deestudiosenestepaísdelnorte,coincidenenquela

recuperacióndeUSA sedarádeunamaneragradualy lentay quepor endela

caídaenla tasadedesempleoqueenestemomentosrondael 10% pudieracaer

aunatasadel8% en2010.
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Acordecon lo anteriory tomandocomo fuentelas proyeccionesmasrecientesdel

FondoMonetarioInternacional,sehaproyectadoun crecimientodelPIB deUSAdel

1.5% con una inflación tambiéndel 1.5%. Otro supuestoimportanteque pudiera

incidirenlarecuperacióneconómicadelospaíses,eselcomportamientoqueseregistre

en el preciopromediodel barril de petróleo,el cual la mayoríade analistaslo ubica

cercanoalosUS$80por barril.

Para la economía nacional, estos datos del comportamiento externo tendrán una 

incidencia importante en el crecimiento de la economía, pero igual de importante serán 

otros elementos internos como son, la confianza que se genere para los inversionistas 

privados y en este sentido, la reforma fiscal que está por discutirse en la Asamblea 

Legislativa, tendrá un efecto significativo en el ánimo de los inversionistas, tanto 

nacionales como extranjeros; y el otro factor clave para la recuperación de los niveles 

de inversión tendrá que ver con el éxito que se logre de ir reduciendo los altísimos 

niveles de inseguridad y delincuencia que en este momento están afectando de manera 

transversal a todos los sectores de la economía.

Con respecto a las proyecciones puntuales para la economía en el 2010, estamos 

haciendo proyecciones conservadoras en la recuperación, a una tasa que pudiera estar 

entre el 0.5% y el 1.0%, esto tomando en consideración la modesta recuperación que 

tendrá la economía de USA ya mencionada y por el comportamiento esperado de 

algunos de los principales sectores económicos.
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Al realizar una evaluación de los principales sectores de la economía en base al IVAE 

mas reciente al mes de septiembre 2009, observamos que se mantiene la tendencia 

negativa en la contracción económica, y en la que todos los sectores a excepción de la 

agricultura presentan las tasas negativas siguientes: industria manufacturera -6%, 

construcción -6%, transporte -8% y comercio -21%. Con estos datos efectivos, 

podemos estimar para el año 2009 una caída del PIB real del sector industrial del -2.5% 

y del sector comercio un desplome histórico del -5%, vale la pena destacar que de 

acuerdo con encuestas internas realizadas, los empresarios de los sectores comercio, 

industria y servicios han manifestado que en este año han sufrido caídas promedio en 

sus ventas de entre el 25% y el 30% anual.

Con la información anterior como base estamos proyectando para el 2010 un 

crecimiento del 1% tanto para la industria manufacturera como para el sector comercio. 

En el caso de la industria, tendrá un impacto positivo la recuperación que se espera de 

las exportaciones de bienes del 3%, luego de una caída del 17% en el 2009, esto se 

explica fundamentalmente por la recuperación del mercado de USA y de las 

expectativas positivas esperadas en la industria de maquila. 



Comentarios generales a proyecciones de crecimiento 

económico para el 2010

En cuanto al sector comercio,restaurantesy hotelestambién se prevé una leve

recuperaciónoriginadapor una gradualreactivacióndel consumoprivado como

consecuenciafundamentalmentedeunaligeraalzaenla recepciónderemesasfamiliares

con un crecimientodel 1%, luego de un desplomedel 11% en el 2009, y por la

expectativadequela tasadedesempleoselogréestabilizarenesteaño,luegodequeen

el2009segúncifrasdecotizantesdelISSSsehabránperdidocercade50,000puestosde

trabajo.

El sectorde la industriatambiénseveráfavorecidoel próximo año por un nivel de

inversión pública mayor equivalenteal 3.1% del PIB (2.6%/ 09), esto como

consecuenciade nuevasinversionesa realizarpor la reconstrucciónde infraestructura

físicadañadacomoconsecuenciadelHuracánIda. En cuantoa los ingresostributarios,

estimamosparael 2010una recuperaciónque se explicaprincipalmentepor la muy

probableaprobacióndelaReformaFiscalpresentada,asícomopor la leverecuperación

delaeconomía.

Porel ladodelasimportaciones,seprevétambiénunaligerarecuperaciónaunatasadel

8% luegodel fuertedesplomedel 29% sufridoen 2009. Estaexpansiónva a ocurrir

comoconsecuenciadel alzaesperadaen el preciopromediodel petróleo,asícomode

mayoresimportacionesdebienesintermediospor la recuperacióndelsectorindustria,y

de bienesde capitalpor la reconstrucciónde infraestructurafísicade puentesy otras

arteriasprincipalesdecomunicación.
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Fuente: World Economic Outlook (WEO), FMI. Octubre 2009.

País/Región 2008 2009e/ 2010pr/

Mundial 3.0 -1.1 3.1

U.S.A 0.4 -2.7 1.5

Euro 0.7 -4.2 0.3

Japón -0.7 -5.4 1.7

India 7.3 5.4 6.4

China 9.0 8.5 9.0

América Latina 4.2 -2.5 2.9

Crecimiento económico mundial

2008-2010



Fuente: WorldEconomicOutlook (WEO), FMI. Octubre 2009.
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Fuente:  The ConferenceBoard
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Fuente: U.S. Bureau of economic analysis (BEA).
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Fuente:  The Conference Board
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AÑO
VALOR 

US$

VAR. 

ABS.

VAR.

(%)

2008 629.3 170.9 37%

2009 342.3 -287.0 -45%

2010 p/ 480.0 138.7 40.2%

p/ Datos proyectados con precio promedio por barril de 

petróleo de US$80

Fuente: Informe de Comercio Exterior, BCR.

Factura Petrolera
Millones de US$, Enero-Diciembre 2008-2009



Fuente: USA, Department of  Labor

USA, Inflación Anual
Enero ðoctubre 2009
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El Salvador, PIB Trimestral
Variación Trimestral (I 08 ðIV 09)
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Fuente: BCR
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2008 2009

IVAE GLOBAL -1.3 -8.2

Agropecuario 2.9 2.9

Industria 0.2 -5.8

Comercio, Rest. y Hoteles -4.7 -21.0

Construcción -8.0 -5.6

Servicios Prestados a 

Empresas
-4.2 -8.2

Transporte, almacenaje y 

comunicaciones
-1.9 -7.9

Bancos, Seguros y otras 

instituciones financieras
0.6 1.7

IVAE por Sectores
Variación % Anual, Septiembre 2008-2009



Nº COTIZANTES
Sept. 

2008

Agosto

2009

Var.

Abs.

Sector privado total 582.4 543.4 -39,000  

Comercio,

restaurantes y 

hoteles
142.0 134.5 -7,000

Industria 166.0 148.6 -17,400

Servicios

financieros
119.7 113.2 -7,000

Construcción 32.0 22.4 -9,600

1/  Variación absoluta

Trabajadores Cotizantes al ISSS por 

actividad económica
Miles de personas a Agosto 2009
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División Anual

1. Alimentos y Bebidas No Alcohólicas -7.8

2. Bebidas Alcohólicas, Tabaco y 

Estupefacientes
4.6

3. Prendas de Vestir y Calzado 1.0

4. Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros 

Combustibles
6.9

5. Muebles, Artículos para el Hogar y para la 

Conservación Ordinaria del Hogar
-0.2

6. Salud 2.9

7. Transporte 2.7

8. Comunicaciones 0.0

9. Recreación y Cultura 1.2

10. Educación 2.9

11. Restaurantes y Hoteles -0.7

12. Bienes y Servicios Diversos -1.1

Índice General -1.4

Inflación por divisiones

Variación % anual (noviembre 2009)
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Exportaciones e importaciones
Variación % anual, enero 2008-octubre 2009 
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Trad. No Trad.
No Trad. 

CA

No Trad. 

RM
Maquila

2008 310 1,940 1,223 717 1,657

2009 303 1,655 1,054 601 1,260
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Total Consumo Intermedio Capital

2008 16.6 9.9 31.9 1.7

2009 -28.3 -15.7 -36.5 -25.7
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